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Інвестиційний коментар станом на 30 листопада 2023 року

У листопаді 2023 року фінансовий результат Корпоративного недержавного пенсійного фонду

Національного банку України (далі – КНПФ НБУ, Фонд) становив 36,5 млн грн, а його основними

складовими майже в рівних долях стали доходи портфелів ОВДП та депозитів. Див. також

нижче коментар щодо запровадження воєнного стану в Україні.

Облігації внутрішньої державної позики (ОВДП)

На тлі подальшого зниження споживчої інфляції (до 5,3% у жовтні поточного року), ставки

дохідності гривневих ОВДП за підсумками останніх аукціонів Міністерства фінансів України

склали 16,5% річних до погашення за 8-місячними ОВДП та 18,6% за 3-річними ОВДП, на тлі

обсягів заявок покупців, що суттєво переважали обсяги пропозиції емітента. При цьому, за

останні півроку ставки дохідності за короткостроковими та середньостроковими ОВДП

знизилися в середньому на 200 б. п. та 100 б. п. відповідно.

Відсоткові доходи портфелю ОВДП Фонду, завдяки поступовому збільшенню питомої ваги

облігацій із довшими строками обігу та вищими відсотковими ставками, продовжили зростати.

Так, у звітному місяці вони становили 11,9 млн грн, тоді як переоцінка портфелю склала 8,2 млн

грн. Таким чином, сукупний фінансовий результат портфелю ОВДП КНПФ НБУ в листопаді

становив 20,1 млн грн.

Інформацію щодо відповідної кривої безкупонної дохідності, побудованої за гривневими ОВДП, а

також офіційні дані щодо справедливої вартості цінних паперів, які використовуються для

щоденного розрахунку справедливої вартості (переоцінки) портфелю ОВДП фонду, можна

знайти на порталі Національного банку України за посиланням.

Депозити

Після майже піврічного зниження, відсоткові ставки за короткостроковими банківськими

вкладами в сегменті великих корпоративних вкладників призупинили падіння і стабілізувалися

на рівні 10-12% річних.

У листопаді доходи портфелю депозитів КНПФ НБУ, включно з переоцінкою в розмірі 4 млн грн,

склали 16,2 млн грн, що перевищило середньомісячний результат і стало найкращим підсумком

місяця від початку звітного року.

Інвестиційна нерухомість

Фінансовий результат від здавання в оренду інвестиційної нерухомості, з урахуванням

сплачених податків, становив у листопаді 88 тис. грн.

Коментар щодо воєнного стану в Україні

Повідомляємо, що в період запровадження воєнного стану в Україні, при інвестуванні пенсійних

активів Фонду перевага надається розміщенню коштів на короткострокові депозитні вклади, а

також інвестуванню в короткострокові та середньострокові ОВДП, із дотриманням законодавчих

обмежень щодо складу та структури активів, а також лімітів фінансових ризиків Системи

управління ризиками КНПФ НБУ.

https://bank.gov.ua/ua/markets/ovdp/fair-value


Звіт про результати діяльності КНПФ НБУ

2Джерело: Департамент з управління діяльністю КНПФ НБУ. Дані у тис. грн, станом на 30.11.2023

Стаття доходів/витрат Листопад
Наростаючим 

підсумком 

Зміна справедливої вартості депозитів за рахунок використання 

методу ДГП
4 017 6 646 

Зміна справедливої вартості депозитів за рахунок нарахованих 

доходів
12 231 143 749 

Депозити 16 247 150 395 

Зміна справедливої вартості ОДВП за рахунок переоцінки 8 233 66 253 

Зміна справедливої вартості ОДВП за рахунок  нарахованих доходів 11 924 113 221 

ОВДП 20 157 179 474 

Доходи від оренди інвестиційної нерухомості 102 1 346 

Фінансовий результат від продажу нерухомості - 4 593 

Майнові податки (14) (373)

Зміна справедливої вартості інвестиційної нерухомості за рахунок 

переоцінки 
- 1 748 

Інвестиційна нерухомість 88 7 314 

Дивіденди - 1 049 

Інші активи - 1 049 

Інвестиційний дохід 36 492 338 232 

Аудиторські послуги (14) (651)

Послуги оцінювача (24) (120)

Юридичні послуги - (160)

Адміністративні витрати (38) (931)

Інші доходи/витрати - -

Прибуток (збиток) 36 454 337 302 
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Примітки:

згідно п.п.4 п.1 ст.49 ЗУ «Про недержавне пенсійне забезпечення» заборонено розміщувати на банківських депозитних рахунках у 

грошових коштах та в ощадних сертифікатах банків більш як 50% загальної вартості пенсійних активів

згідно п.п.6 п.1 ст.49 ЗУ «Про недержавне пенсійне забезпечення» заборонено придбавати або додатково інвестувати в цінні папери, 

доходи за якими гарантовано Кабінетом Міністрів України, більш як 50% загальної вартості пенсійних активів

Депозити в 
державних банках та 

банках, які контролює 
держава 30%

Депозити в банках з 
іноземним капіталом

19%

Облігації внутрішніх 
державних позик

50%

Інші активи 0,6%
Інвестиційна 

нерухомість 0,3%

Структура активів

Вид активу Валюта

Номінальна 

вартість 

активів*

Вартість 

активів

Питома вага 

у портфелі

Поточний рахунок UAH 5 539 5 539 0,3% 

Депозити в державних банках та банках, які 

контролює держава
UAH 614 311 620 073 30,0%

Депозити в банках з іноземним капіталом UAH 401 203 402 504 19,5%

Всього грошові кошти 1 021 052 1 028 115 49,7% 

Облігації внутрішніх державних позик UAH 1 065 946 1 027 575 49,7% 

Всього облігації 1 065 946 1 027 575 49,7% 

Всього акції 6 987 6 987 0,3% 

Всього інвестиційна нерухомість 6 328 6 328 0,3% 

Всього дебіторська заборгованість 409 409 0,0% 

Всього активи 2 100 723 2 069 415 100%



Звіт про результати діяльності КНПФ НБУ

5Джерело: Департамент з управління діяльністю КНПФ НБУ. Дані станом на 30.11.2023.

0

500

1 000

1 500

2 000

2 500

3
1.

0
3.

1
6

3
0.

0
6.

1
6

3
0.

0
9.

1
6

3
1.

1
2.

1
6

3
1.

0
3.

1
7

3
0.

0
6.

1
7

3
0.

0
9.

1
7

3
1.

1
2.

1
7

3
1.

0
3.

1
8

3
0.

0
6.

1
8

3
0.

0
9.

1
8

3
1.

1
2.

1
8

3
1.

0
3.

1
9

3
0.

0
6.

1
9

3
0.

0
9.

1
9

3
1.

1
2.

1
9

3
1.

0
3.

2
0

3
0.

0
6.

2
0

3
0.

0
9.

2
0

3
1.

1
2.

2
0

3
1.

0
3.

2
1

3
0.

0
6.

2
1

3
0.

0
9.

2
1

3
1.

1
2.

2
1

3
1.

0
3.

2
2

3
0.

0
6.

2
2

3
0.

0
9.

2
2

3
1.

1
2.

2
2

3
1.

0
3.

2
3

3
0.

0
6.

2
3

3
0.

0
9.

2
3

Зміна структури активів

Інші активи 

Інвестиційна нерухомість

Облігації корпоративні 
українських емітентів, грн

Облігації внутрішніх 
державних позик, дол. США

Облігації внутрішніх 
державних позик, грн

Депозити, грошові кошти та їх 
еквіваленти, дол. США

Депозити, грошові кошти та їх 
еквіваленти, грн

млн грн

2 036 257 2 032 577

2 069 031-11 893

-38

8 213

24 155

12 250

88

2 010 000

2 020 000

2 030 000

2 040 000

2 050 000

2 060 000

2 070 000

2 080 000

Чиста вартість 
активів станом 
на 31.10.2023

Пенсійні внески Пенсійні 
виплати та 

переведення

Чиста вартість 
активів за 

вирахуванням 
результату від 

операцій з 
учасниками та 
роботодавцем

Доходи від 
інвестицій, такі 
як відсотки та 

дивіденди

Прибутки та 
збитки від 
продажу 

інвестицій та 
зміни у вартості 

інвестицій

Інші 
інвестиційні 
доходи та 

витрати

Адміністративні 
та інші доходи 

та витрати

Чиста вартість 
активів станом 
на 30.11.2023

тис. грн 

Зміна чистої вартості активів
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*Примітки:

чиста вартість активів пенсійного фонду - різниця між вартістю активів пенсійного фонду на день проведення підрахунку та сумою 

зобов'язань пенсійного фонду, що підлягають виконанню на день проведення підрахунку.

чиста вартість одиниці пенсійних активів – розрахункова вартість одиниці пенсійних активів, що визначається шляхом ділення чистої 

вартості активів на загальну кількість одиниць пенсійних активів на день підрахунку.

Джерело: Департамент з управління діяльністю КНПФ НБУ, НБУ. Дані станом на 30.11.2023.


