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Підсумки місяця

У вересні 2022 року фінансовий результат КНПФ НБУ (далі - фонд) склав -40,3 млн грн.

Негативний підсумок місяця спричинений переоцінкою портфелю облігацій внутрішньої

державної позики (далі – ОВДП) у зв’язку із загальним зростанням відсоткових ставок на

фінансовому ринку України. Див. також нижче коментар щодо впровадження воєнного стану в

Україні.

Облігації внутрішньої державної позики (ОВДП)

Протягом вересня ставки дохідності ОВДП продовжили зростати і сягнули рівня 19,5-21% річних

залежно від терміну погашення. При цьому, після набуття чинності Рішенням Національної

комісії з цінних паперів та фондового ринку від 04.08.2022 № 1053 Про впорядкування

провадження професійної діяльності на ринках капіталу та організованих товарних ринках у

період дії воєнного стану, починаючи з серпня поточного року суттєво зросла кількість угод,

укладених із ОВДП на вторинному ринку. Протягом вересня ціни таких угод було враховано

Національним банком України при розрахунку справедливої вартості ОВДП згідно з Порядком

оцінки за справедливою вартістю цінних паперів резидентів, що перебувають у власності

Національного банку України або приймаються ним як забезпечення виконання зобов’язань,

затвердженим Постановою Правління Національного банку України від 26.10.2015 № 732.

Інформацію щодо відповідної кривої безкупонної дохідності, побудованої за гривневими ОВДП, а

також офіційні дані щодо справедливої вартості цінних паперів, які використовуються для

щоденного розрахунку справедливої вартості (переоцінки) портфелю ОВДП фонду, можна

знайти на порталі Національного банку України за посиланням.

Зазначимо, що зменшення справедливої вартості портфелю ОВДП є тимчасовим і не впливає

на суми та строки отримання грошових потоків за облігаціями: фонд має достатній запас

поточної ліквідності для фінансування всіх видів пенсійних виплат, а отже не має потреби

продавати з цією метою ОВДП, фіксуючи таким чином негативний фінансовий результат від

їхньої переоцінки. Натомість фонд утримує придбані ОВДП до погашення, завдяки чому їхня

вартість поступово відновлюється мірою наближення терміну погашення.

Депозити

У вересні доходи портфелю депозитів КНПФ НБУ склали 9,7 млн грн, що є найвищим

результатом від початку року. Відсоткові доходи становили 8,9 млн грн, а переоцінка депозитів

за справедливою вартістю склала 0,8 млн грн.

Нерухомість

Фінансовий результат від здавання в оренду інвестиційної нерухомості, з урахуванням

сплачених податків, становив у вересні 88 тис. грн.

Коментар щодо впровадження воєнного стану в Україні

Повідомляємо, що з огляду на впровадження воєнного стану в Україні, при інвестуванні

пенсійних активів фонду перевага надається розміщенню коштів на короткострокові депозитні

вклади, а також інвестуванню в короткострокові ОВДП, із дотриманням законодавчих обмежень

щодо складу та структури активів, а також лімітів фінансових ризиків Системи управління

ризиками КНПФ НБУ.

https://zakon.rada.gov.ua/rada/show/v1053863-22
https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/v0732500-15#n21
https://bank.gov.ua/ua/markets/ovdp/fair-value
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Стаття доходів/витрат Вересень
Наростаючим 

підсумком 

Зміна справедливої вартості депозитів за рахунок 

використання методу ДГП
842 (979)

Зміна справедливої вартості депозитів за рахунок 

нарахованих доходів
8 905 59 928 

Депозити 9 747 58 949 

Зміна справедливої вартості ОДВП за рахунок переоцінки (57 456) (67 637)

Зміна справедливої вартості ОДВП за рахунок  нарахованих 

доходів
7 342 72 154 

ОВДП (50 115) 4 517 

Доходи від оренди інвестиційної нерухомості 132 1 167 

Майнові податки (43) (390)

Інвестиційна нерухомість 89 778 

Інші активи - 871 

Інвестиційний дохід (40 279) 65 114 

Аудиторські послуги - (417)

Юридичні послуги - (110)

Адміністративні витрати - (527)

Інші доходи/витрати 1 1 

Прибуток (збиток) (40 278) 64 589 
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*Примітки:

*згідно п.п.4 п.1 ст.49 ЗУ «Про недержавне пенсійне забезпечення» заборонено розміщувати на банківських депозитних рахунках у

грошових коштах та в ощадних сертифікатах банків більш як 50% загальної вартості пенсійних активів

** згідно п.п.6 п.1 ст.49 ЗУ «Про недержавне пенсійне забезпечення» заборонено придбавати або додатково інвестувати в цінні папери, 

доходи за якими гарантовано Кабінетом Міністрів України, більш як 50% загальної вартості пенсійних активів

Депозити в 
державних банках та 

банках, які контролює 
держава 12%

Депозити в банках з 
іноземним капіталом

33%

Облігації внутрішньої 
державної позики 50%

Інші активи 0,5%

Інвестиційна 
нерухомість 4%

Структура активів

Вид активу Валюта
Номінальна 

вартість активів

Вартість 

активів

Питома вага 

у портфелі

Поточний рахунок UAH 22 22 0,0% 

Депозити в державних банках та банках, які 

контролює держава
UAH 210 398 210 398 12,2%

Депозити в банках з іноземним капіталом UAH 572 725 571 745 33,3%

Всього грошові кошти 783 145 782 166 45,5% 

Облігації внутрішньої державної позики UAH 936 746 855 301 49,8% 

Всього облігації 936 746 855 301 49,8% 

Всього акції 8 092 8 092 0,5% 

Всього інвестиційна нерухомість 73 155 73 155 4,3% 

Всього дебіторська заборгованість 102 102 0,0% 

Всього активи 1 801 240 1 718 816 100%
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Зміна структури активів

Інші активи 

Інвестиційна нерухомість

Облігації корпоративні 
українських емітентів, грн

Облігації внутрішньої 
державної позики, дол. США

Облігації внутрішньої 
державної позики, грн

Депозити, грошові кошти та їх 
еквіваленти, дол. США

Депозити, грошові кошти та їх 
еквіваленти, грн

млн грн

1 763 136 1 758 575

1 718 297

-9 644

-56 614

5 083 16 247

89 1

1 680 000

1 690 000

1 700 000

1 710 000

1 720 000

1 730 000

1 740 000

1 750 000

1 760 000

1 770 000

1 780 000

Чиста вартість 
активів на 
31.08.2022

Надходження Виплати та 
переведення

Чиста вартість 
активів за 

вирахуванням 
результату від 

операцій з 
учасниками та 
роботодавцем

Доходи від 
інвестицій, такі 
як відсотки та 

дивіденди

Прибутки та 
збитки від 
продажу 

інвестицій та 
зміни у вартості 

інвестицій

Інші 
інвестиційні 
доходи та 

витрати

Адміністративні 
та інші доходи 

та витрати

Чиста вартість 
активів на 
30.09.2022

тис. грн 

Зміна чистої вартості активів
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*Примітки:

чиста вартість активів пенсійного фонду - різниця між вартістю активів пенсійного фонду на день проведення підрахунку та сумою 

зобов'язань пенсійного фонду, що підлягають виконанню на день проведення підрахунку.

чиста вартість одиниці пенсійних активів – розрахункова вартість одиниці пенсійних активів, що визначається шляхом ділення чистої 

вартості активів на загальну кількість одиниць пенсійних активів на день підрахунку.

Джерело: Департамент з управління діяльністю КНПФ НБУ, НБУ. Дані станом на 30.09.2022.


